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Finschatzungen Konjunktur und Finanzmarkte

Lediglich minimes respektive stagnierendes Wachstum im 1. Halbjahr 2023,
danach Beschleunigung der Wachstumsdynamik erwartet
e Leitzinserhthungen zur Inflationsbekampfung sorgen fur globalen Wachstumsritickgang
e AKB-Wachstumsprognosen (Bruttoinlandsprodukt BIP gegentiber dem Vorjahr):

2023: CH (0,9%), USA (1,0%), Eurozone (0,4 %), UK (0,7 %) und China (5,1 %)

2024: CH (1,8 %), USA (1,2 %), Eurozone (1,0%), UK (1,0%) und China (5,2 %)

Teuerungsraten kommen leicht zuriick, bleiben aber auf hohem Niveau
e Konjunkturell bedingt sinkende Teuerungsraten, strukturell nachwie vor zu hoch

Kurzfristige CHF-Zinsen: SNB in komfortabler, d.h. «xabwartender» Lage
e SNB: Leitzins bei 1,00%. Weitere Zinserh6hungen 2023 erwartet > Zielgrdsse bis Mitte 2023 bei 1,25%,
Schritt auf 1,50% moglich (Spielraum), aber nicht notwendig (Kernteuerung)
e FED: Leitzins bei 4,50% —4,75%. Weitere Zinserhéhungen 2023 erwartet > Zielgrosse bis Mitte 2023 bei 5,50% -5,75%
e EZB: Leitzins bei 3,00%. Weitere Zinserhdhungen 2023 erwartet > Zielgrésse bis Mitte 2023 bei 4,00%

Langfristige CHF-Zinsen: Hohe Volatilitadten halten an
e Zinsen per Saldo seitwarts/leicht sinkend auf/von den aktuellen Niveaus erwartet:
- Schwiécheres Wachstum und Rezessionsbeflirchtungen sorgen fir Abwartsdruck
- Inflationsbefurchtungen und erwartete Leitzinserhdhungen sorgen fir Aufwartsdruck
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